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 陶金期权指数显示情绪中性 
金
融
工
程 

投资要点： 

⚫ 本日行情概况 

1. 50ETF 期权：今日标的收盘于 3.433，较前一个交易日上涨 0.62%；

波动指数由前一个交易日的 22.27 上涨至 22.46；期权持仓量上涨

2.83%至 263.53 万张，而成交量上涨 17.25%至 156.25 万张。 

2. 华泰柏瑞 300ETF 期权：今日标的收盘于 4.858，较前一个交易日上

涨 0.12%；波动指数由前一个交易日的 22.27 上涨至 22.73；期权

持仓量上涨 6.30%至 210.39 万张，而成交量上涨 13.63%至 158.37

万张。 

3. 嘉实 300ETF 期权：今日标的收盘于 4.790，较前一个交易日上涨

0.23%；波动指数由前一个交易日的 22.16上涨至 22.71；期权持仓

量上涨 9.66%至 44.65 万张，而成交量大幅上涨 22.33%至 30.62万

张。 

4. 沪深 300股指期权：今日标的收盘于 4792.828，较前一个交易日下

降 0.01%；波动指数由前一个交易日的 21.65 上涨至 22.36；期权

持仓量上涨 4.93%至 11.46万张，而成交量上涨 4.65%至 5.45万张。 

5. 陶金期权指数 50ETF 49 分，300ETF 59分，显示情绪中性。 

6. 股指期货：IH，IF，IC 主力合约基差点位分别为-9.02、-23.23、

-60.41,对应的年化基差比例（正代表升水，负代表贴水）分别为

-3.20%、-5.74%、-10.98%。 

 

⚫ 风险提示：本文所提供数据仅供参考，并不构成任何投资建议。 
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1、 陶金期权指数 

1.1  50ETF 

表1：50ETF近期打分变化表现 

目标日期 打分 涨跌幅 

2020-09-24 22 -1.62% 

2020-09-25 7 0.34% 

2020-09-28 41 0.61% 

2020-09-29 39 -0.21% 

2020-09-30 35 -0.42% 

2020-10-09 13 1.71% 

2020-10-12 36 3.15% 

2020-10-13 72 -0.15% 

2020-10-14 36 -0.38% 

2020-10-15 37 0.03% 

2020-10-16 53 0.20% 

2020-10-19 50 -0.67% 

2020-10-20 27 0.09% 

2020-10-21 15 0.62% 

2020-10-22 49   
 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图1：50ETF多空择时表现 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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1.2  300ETF 

表 2：300ETF 近期打分表现 

目标日期 打分 涨跌幅 

2020-09-24 29 -1.63% 

2020-09-25 22 0.06% 

2020-09-28 26 0.22% 

2020-09-29 37 0.24% 

2020-09-30 50 -0.30% 

2020-10-09 54 2.00% 

2020-10-12 59 3.12% 

2020-10-13 85 0.33% 

2020-10-14 85 -0.49% 

2020-10-15 71 -0.25% 

2020-10-16 59 -0.29% 

2020-10-19 39 -0.64% 

2020-10-20 32 0.62% 

2020-10-21 53 0.12% 

2020-10-22 59   
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

图2：300ETF多空择时表现 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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2、 股指期货基差 

表 3：IH 合约基差 

日期 IH00.CFE IH01.CFE IH02.CFE IH03.CFE 

2020-09-30 -21.82 -32.62 -54.42 -74.42 

2020-10-09 -11.06 -25.66 -45.26 -70.06 

2020-10-12 -0.68 -15.28 -30.88 -56.88 

2020-10-13 -4.29 -18.09 -33.89 -61.69 

2020-10-14 0.30 -13.50 -28.30 -55.70 

2020-10-15 1.00 -6.60 -25.40 -50.40 

2020-10-16 -0.17 -12.17 -26.97 -50.77 

2020-10-19 -13.31 -28.31 -53.91 -78.51 

2020-10-20 -15.30 -31.70 -58.70 -83.90 

2020-10-21 -9.02 -26.42 -54.62 -85.82 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表 4：IH 合约年化基差比例（%） 

日期 IH00.CFE IH01.CFE IH02.CFE IH03.CFE 

2020-09-30 -14.32 -7.00 -7.54 -4.88 

2020-10-09 -16.11 -6.58 -6.97 -4.77 

2020-10-12 -1.83 -4.14 -4.87 -3.84 

2020-10-13 -14.30 -5.01 -5.41 -4.18 

2020-10-14 1.65 -3.88 -4.63 -3.82 

2020-10-15 11.42 -1.97 -4.22 -3.48 

2020-10-16 -100.00 -3.69 -4.53 -3.52 

2020-10-19 -4.43 -5.02 -3.84 -3.51 

2020-10-20 -5.23 -5.69 -4.19 -3.75 

2020-10-21 -3.20 -4.82 -3.92 -3.84 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表 5：IF 合约基差 

日期 IF00.CFE IF01.CFE IF02.CFE IF03.CFE 

2020-09-30 -32.00 -61.00 -88.20 -125.40 

2020-10-09 -20.74 -49.34 -78.14 -129.74 

2020-10-12 -3.56 -33.76 -57.76 -107.16 

2020-10-13 -7.00 -36.40 -63.20 -116.60 

2020-10-14 6.50 -22.10 -48.10 -109.10 

2020-10-15 3.86 -16.74 -43.14 -103.54 

2020-10-16 -4.08 -24.28 -46.68 -102.08 

2020-10-19 -23.89 -47.89 -105.89 -176.09 

2020-10-20 -31.47 -56.07 -119.47 -195.07 

2020-10-21 -23.23 -49.23 -111.03 -192.23 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表 6：IF 合约年化基差比例（%） 

日期 IF00.CFE IF01.CFE IF02.CFE IF03.CFE 

2020-09-30 -14.76 -9.14 -8.58 -5.78 

2020-10-09 -20.67 -8.80 -8.40 -6.17 

2020-10-12 -6.51 -6.36 -6.35 -5.06 

2020-10-13 -16.15 -7.00 -7.01 -5.51 

2020-10-14 27.96 -4.44 -5.49 -5.23 

2020-10-15 34.15 -3.48 -5.02 -5.01 

2020-10-16 -100.00 -5.16 -5.51 -4.98 

2020-10-19 -5.58 -5.97 -5.30 -5.53 

2020-10-20 -7.46 -7.02 -5.96 -6.10 

2020-10-21 -5.74 -6.29 -5.58 -6.04 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表 7：IC 合约基差 

日期 IC00.CFE IC01.CFE IC02.CFE IC03.CFE 

2020-09-30 -29.50 -111.90 -184.70 -363.50 

2020-10-09 -25.37 -107.97 -185.37 -376.37 

2020-10-12 -1.38 -79.18 -152.78 -336.38 

2020-10-13 -13.00 -91.20 -163.40 -351.20 

2020-10-14 2.63 -68.97 -141.17 -331.77 

2020-10-15 5.96 -63.04 -129.24 -317.24 

2020-10-16 -9.08 -72.68 -135.68 -309.68 

2020-10-19 -76.72 -145.32 -326.32 -492.32 

2020-10-20 -66.71 -141.11 -325.71 -499.31 

2020-10-21 -60.41 -128.61 -310.61 -486.01 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表 8：IC 合约年化基差比例（%） 

日期 IC00.CFE IC01.CFE IC02.CFE IC03.CFE 

2020-09-30 -10.32 -12.24 -13.06 -12.18 

2020-10-09 -18.82 -13.83 -14.30 -12.92 

2020-10-12 -1.90 -10.77 -12.08 -11.48 

2020-10-13 -21.47 -12.60 -13.04 -12.02 

2020-10-14 7.64 -9.98 -11.59 -11.52 

2020-10-15 40.01 -9.46 -10.89 -11.18 

2020-10-16 -100.00 -11.18 -11.63 -11.04 

2020-10-19 -12.93 -13.12 -11.96 -11.45 

2020-10-20 -11.57 -12.84 -11.89 -11.53 

2020-10-21 -10.98 -12.08 -11.56 -11.41 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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图3：股指期货近月合约年化贴水比例（%） 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图4：股指期货次月合约年化贴水比例（%） 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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3、 波动率 

图5：各品种期权波动率 

 
数据来源：wind，财通证券研究所 

 

图6：各品种期权成交额(单位：亿元) 

 
数据来源：wind，财通证券研究所 
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表9：华夏50ETF近十五日波动率 

日期 VIX HV RV 

2020-09-23 23.10 20.14 11.07 

2020-09-24 24.33 20.53 13.09 

2020-09-25 24.67 19.95 14.10 

2020-09-28 25.93 19.48 12.90 

2020-09-29 27.10 18.90 10.65 

2020-09-30 27.71 18.40 14.14 

2020-10-09 22.53 19.01 11.66 

2020-10-12 24.28 21.99 18.55 

2020-10-13 24.14 21.33 9.62 

2020-10-14 23.40 20.73 8.14 

2020-10-15 23.90 20.10 14.45 

2020-10-16 23.73 19.50 13.47 

2020-10-19 22.90 19.09 20.15 

2020-10-20 22.27 18.51 8.86 

2020-10-21 22.46 18.10 10.83 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表10：华泰柏瑞300ETF近十五日波动率 

日期 VIX HV RV 

2020-09-23 23.18 20.54 12.06 

2020-09-24 24.20 20.91 14.70 

2020-09-25 24.54 20.27 13.62 

2020-09-28 25.87 19.67 11.58 

2020-09-29 27.37 19.10 10.94 

2020-09-30 27.62 18.55 14.58 

2020-10-09 22.63 19.56 12.76 

2020-10-12 24.45 22.39 15.82 

2020-10-13 24.79 21.75 8.82 

2020-10-14 23.99 21.17 9.25 

2020-10-15 24.35 20.55 13.40 

2020-10-16 24.03 19.95 13.49 

2020-10-19 22.78 19.50 18.12 

2020-10-20 22.27 19.06 8.44 

2020-10-21 22.73 18.49 11.76 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表11：嘉实300ETF近十五日波动率 

日期 VIX HV RV 

2020-09-23 23.04 20.05 10.06 

2020-09-24 23.88 20.39 13.95 

2020-09-25 24.20 19.77 14.51 

2020-09-28 25.51 19.18 11.91 

2020-09-29 26.65 18.64 12.16 

2020-09-30 26.90 18.15 14.79 

2020-10-09 22.17 19.32 12.07 

2020-10-12 24.58 22.25 17.42 

2020-10-13 24.76 21.64 9.17 

2020-10-14 23.88 21.14 7.94 

2020-10-15 24.10 20.51 12.01 

2020-10-16 23.52 19.91 13.18 

2020-10-19 22.61 19.47 19.41 

2020-10-20 22.16 19.01 8.69 

2020-10-21 22.71 18.45 12.50 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表12：沪深300近十五日波动率 

日期 VIX HV RV 

2020-09-23 22.87 19.64 12.13 

2020-09-24 23.98 20.47 13.71 

2020-09-25 24.44 19.85 15.04 

2020-09-28 25.90 19.28 11.87 

2020-09-29 26.84 18.71 10.05 

2020-09-30 26.96 18.14 14.56 

2020-10-09 23.11 19.26 11.09 

2020-10-12 24.96 21.97 12.54 

2020-10-13 24.36 21.34 9.39 

2020-10-14 23.71 20.85 7.97 

2020-10-15 23.97 20.22 12.18 

2020-10-16 23.48 19.62 11.99 

2020-10-19 20.99 19.24 16.68 

2020-10-20 21.65 18.91 10.65 

2020-10-21 22.36 18.33 11.42 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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表13：各期权品种波动率 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 华夏 50ETF 

2020-09-30 27.62 26.90 26.96 27.71 

2020-10-09 22.63 22.17 23.11 22.53 

2020-10-12 24.45 24.58 24.96 24.28 

2020-10-13 24.79 24.76 24.36 24.14 

2020-10-14 23.99 23.88 23.71 23.40 

2020-10-15 24.35 24.10 23.97 23.90 

2020-10-16 24.03 23.52 23.48 23.73 

2020-10-19 22.78 22.61 20.99 22.90 

2020-10-20 22.27 22.16 21.65 22.27 

2020-10-21 22.73 22.71 22.36 22.46 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表14：各期权品种成交额（单位：亿元） 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 股指 华夏 50ETF 

2020-09-30 16.18 2.84 7.97 11.09 

2020-10-09 14.21 2.79 5.92 9.25 

2020-10-12 20.92 3.69 10.22 15.83 

2020-10-13 12.74 2.17 6.27 8.47 

2020-10-14 10.50 1.67 4.52 6.53 

2020-10-15 12.46 2.32 5.59 9.26 

2020-10-16 13.30 2.30 6.98 10.76 

2020-10-19 20.24 4.12 11.39 16.94 

2020-10-20 10.50 1.72 5.08 7.42 

2020-10-21 11.86 2.14 5.41 8.77 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

4、 PCR 

表15：各期权品种成交额PCR 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 股指 华夏 50ETF 

2020-09-30 0.969 1.102 0.711 0.856 

2020-10-09 0.710 0.797 0.559 0.717 

2020-10-12 0.413 0.451 0.306 0.398 

2020-10-13 0.434 0.534 0.339 0.502 

2020-10-14 0.585 0.806 0.539 0.663 

2020-10-15 0.616 0.860 0.448 0.559 

2020-10-16 0.675 0.832 0.502 0.560 

2020-10-19 0.689 0.854 0.414 0.561 

2020-10-20 0.806 1.208 0.630 0.838 

2020-10-21 0.752 1.121 0.544 0.685 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

  



 

谨请参阅尾页重要声明及财通证券股票和行业评级标准                                                       12 

 

证券研究报告 金工点评 

表16：各期权品种成交量PCR 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 股指 华夏 50ETF 

2020-09-30 0.796 0.731 0.633 0.734 

2020-10-09 0.845 0.795 0.779 0.776 

2020-10-12 0.669 0.635 0.556 0.603 

2020-10-13 0.651 0.585 0.637 0.684 

2020-10-14 0.783 0.786 0.760 0.742 

2020-10-15 0.795 0.883 0.654 0.655 

2020-10-16 0.849 0.771 0.694 0.723 

2020-10-19 0.747 0.752 0.571 0.662 

2020-10-20 0.815 0.908 0.795 0.756 

2020-10-21 0.829 0.886 0.681 0.693 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 

 

表17：各期权品种持仓PCR 

日期 
华泰柏瑞
300ETF 

嘉实 300ETF 沪深 300 股指 华夏 50ETF 

2020-09-30 0.775 0.684 0.802 0.747 

2020-10-09 0.804 0.656 0.795 0.751 

2020-10-12 0.866 0.737 0.862 0.843 

2020-10-13 0.887 0.708 0.875 0.849 

2020-10-14 0.881 0.738 0.866 0.835 

2020-10-15 0.886 0.742 0.876 0.838 

2020-10-16 0.858 0.740 0.825 0.824 

2020-10-19 0.833 0.690 0.898 0.789 

2020-10-20 0.883 0.738 0.908 0.788 

2020-10-21 0.893 0.758 0.877 0.829 
 

数据来源：wind，财通证券研究所 
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图7：50ETF期权持仓量&成交量 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图8：300ETF期权持仓量&成交量 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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图9：50ETF期权PCR(成交量)&PCR(持仓量) 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图10：50ETF期权成交额PCR 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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图11：300ETF期权PCR(成交量)&PCR(持仓量) 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 

 

图12：300ETF期权成交额PCR 

 

数据来源：wind, 财通证券研究所 
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