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2018年 4月 19日 

1. 期权 

1.1．行情回顾 

50ETF昨日早盘高开低走，下午震荡回升。截至收盘，50ETF上涨 0.65%，振幅 1.68%。 

50ETF成分股中 40 只上涨，1只收平，8只收跌，1只停牌。 

50ETF期权挂牌合约 144只，其中上涨 20%以上 0只，下跌 20%以上 8只，下跌集中在当

月极度虚值合约。 

合约总成交 1203882 张,较上一交易日增加 3.68%，总持仓 1678689 张，较上一交易日增

加 2.29%。 

 

1.2.波动率分析 

截至 4月 18日，上证 50ETF的 30天、60天、90天和 180天历史波动率分别为 17.87%、

21.09%、19.47%和 16.00%。 

平值认购期权当月合约和平值认沽期权当月合约隐含波动率分别为 25.27%和 24.27%。 
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图 1：平值期权当月合约隐含波动率 

数据来源：Wind资讯、财通证券金融衍生品部 

1.3．期权操作建议 

受定向降准消息刺激，昨日出现大幅高开，高开低走符合预期，之后在国产芯片等概念

板块带动下，市场明显反弹，盘中完成探底回升，其中创业板走势强劲。企稳反弹可能是个

漫长过程，昨日这种大涨可能并不持续。近期市场情绪波动较大，交易需谨慎。 

 

2.模拟交易 

财通期权稳健 2018：（操盘人：张耿 SAC：S0160516030001） 

持仓： 

 

交易流水： 

 

收益率曲线： 
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操作总结与计划：净值无变化。目前无持仓。 

期权义务仓管理 2 号：（操盘人：孙晔 SAC：S0160515090002） 

持仓： 

 

收益率曲线： 

 

操作总结与计划：净值增加 1.34%。 

3. 股指期货 

3.1．行情回顾 

前一日 A股走出 v型震荡。IF1804报收 3754.00 点，下跌 0.15%；IH1804报收 2649.20

点，上涨 0.05%；IC1804报收 5951.00点，上涨 1.06%。全天沪深 300 股指期货、上证 50股

指期货和中证 500股指期货分别成交 20289手、14428手和 13007手，环比分别变化 3.96%、
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 -0.57%和 8.39%。 

截至收盘，IF1804 减仓 4764 手，总持仓 14172 手；IH1804 减仓 2310 手，总持仓 9776

手；IC1804减仓 3258手，总持仓 10946手。IF 期指主力合约基差贴水略有扩大，IC期指主

力合约基差贴水略有扩大，IH主力合约基差贴水略有扩大。 

 

3.2.行情分析 

降准消息刺激市场，短线继续反弹，操作上不追涨逢高减仓，急跌或企稳短多！。 

预测-看涨 

表 1：股指期货主力合约点位预测 

主力合约 支撑位 压力位 

IF1804 3800 4300 

IC1804 5800 6400 

IH1804 2700 3100 

数据来源：财通证券金融衍生品部 

3.3．股指期货操作建议 

逢低小盘指数短多,注意各合约之间严重分化。 
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